
股票期权常见问题 

 

1. 股票期权是什么？ 

股票期权是在交易所买卖及由结算所结算的一种以个别股票为基础的金融合约，合约主要分为认购

期权及认沽期权，详情可参阅下列常见问题。 

 

2. 认购期权是什么？ 

认购期权的买家有权利以行使价(预先设定的价格)在合约到期日或之前买入正股；而认购期权的卖

家被行使期权时，有责任以行使价在合约到期日或之前卖出正股。 

 

3. 认沽期权是什么？ 

认沽期权的买家有权利以行使价(预先设定的价格)在合约到期日或之前卖出正股；而认沽期权的卖

家被行使期权时，有责任以行使价在合约到期日或之前买入正股。 

 

4. 期权金是什么？ 

期权金是期权的成本或期权交易的价格，其价格通常是以每股为单位计算的。买家需支付期权金，

而卖家则收取期权金。 

 

5. 认购股票期权什么时候可以行使？ 

现时香港的股票期权是美式期权，客户可在到期日前的任何交易日，下午 4 时前致电分行选择行使

该期权。行使期权当天为 T 日，而其衍生之股票交易会于 T+2 交收。 

 

6. 全部港股都可进行股票期权交易？ 

现时可进行期权交易的股票大部份都只是市值较大、流通量较高的股票，并不是所有港股都可进行

期权交易的。详情可参考香港交易所网站。 

 

7. 股票期权有什么投资策略？ 

期权有四大基本策略：Long Call (买入认讲期权)、Short Call (沽出认购期权)、Long Put (买入认沽期

权)，以及 Short Put (沽出认沽期权)。长仓(Long)的意思是买入，短仓(Short)的意思是沽出。 

 

8. 什么是买入认购期权(Long Call)？ 

认购期权的买家有权利以行使价(预先设定的价格)在合约到期日或之前买入正股，投资者购入了认

购期权，希望其相关资产的价格于上升时可从中获利。由于投资者付出期权金买入期权，一般而言，

他最大的损失就是付出了的期权金，但他的潜在盈利却是无限的，因为理论上相关资产的价格可以

无限制地上升。 

 

9. 什么是沽出认购期权(Short Call)？ 

认购期权的卖家被行使期权时，有责任以行使价在合约到期日或之前卖出正股。投资者卖出了认购

期权，希望相关资产的价格于到期日前不在行使价之上。作为期权卖方，由于投资者收取了固定的

期权金作为回报，最大利润只限于收取的期权金。不过当中潜在亏损有可能是无限，因为理论上相

关资产的价格可以无止境地上升。 

 



10. 什么是买入认沽期权(Long Put)？ 

由于认沽期权的买家有权利以行使价(预先设定的价格)在合约到期日或之前卖出正股。投资者购入

了认沽期权，希望相关资产的价格到期日前下跌，一般而言，最大的损失是付出了的期权金。但潜

在盈利可以极大，因为理论上相关资产的价格可以跌至零。 

 

11. 什么是沽出认沽期权(Short Put)？ 

认沽期权的卖家被行使期权时，有责任以行使价在合约到期日或之前买入正股。投资者卖出了认沽

期权，希望相关资产的价格在到期日时不在行使价之下。作为期权卖方，投资者收取了固定的期权

金作为回报，最大利润只限于收取的期权金，但潜在亏损有可以是极大的，因为理论上相关资产的

价格可以下跌至零。 

 

12. 当预期股票上升时可用什么股票期权策略？ 

理论上，如预期股价会向上升，可因应实际市场情况及个人需要考虑使用 Short Put (沽出认沽期权)

及 Long Call(买入认购期权) 策略。 

 

13. 当股票有下行风险时可用什么股票期权策略？ 

理论上，如担心或预期股价会有下跌风险，可因应实际市场情况及个人需要考虑使用 Short Call (沽

出认购期权)及 Long Put (买入认沽期权)策略。 

 

14. 有哪些因素影响股票期权的期权金？ 

期权金价格会因应市场供求所决定，当中以正股走势表现及行使价较影响期权金升跌。其他影响期

权金的因素包括但不限于：时间值、股息、利率、引伸波幅等。 

 

15. 股票期权合约的要素是什么？ 

股票期权合约有三项要素，分别为：股价、行使价及到期日。 

 

16. 买卖期权涉及甚么收费？ 

详情请参考本行之股票期权收费表。 

 

风险披露声明 

投资涉及风险，证券价格有时可能会非常波动。证券价格可升可跌，甚至变成毫无价值。买卖证券未必一定能够赚取利润，反而可能会招

致损失。此宣传内容未经证监会审阅。 

 

人民币受制于汇率风险。人民币现时并非自由兑换货币，客户兑换人民币须根据本银行及/或有关监管机构不时作出的规定所限制。 

买卖期货合约或期权的亏蚀风险可以极大。在若干情况下，你所蒙受的亏蚀可能会超过最初存入的保证金数额。即使你设定了备用指示，

例如 “止蚀 ”或 “限价 ”等指示，亦未必能够避免损失。市场情况可能使该等指示无法执行。你可能会在短时间内被要求存入额外的保证

金。假如未能在指定的时间内提供所需数额，你的未平仓合约可能会被平仓。然而，你仍然要对你的账户内任何因此而出现的短欠数额负

责。因此，你在买卖前应研究及理解期货合约及期权，以及根据本身的财政状况及投资目标，仔细考虑这种买卖是否适合你。如果你买卖

期权，便应熟悉行使期权及期权到期时的程序，以及你在行使期权及期权到期时的权利与责任。 

 

有关产品实际条款，包括但不限于行使价、到期日及产品特点等，请参阅相关销售文件及风险披露声明。此等范例并不构成银行就有关产

品作出任何可能出现的走势所作的任何声明或保证，他们并未反映所有可能出现的盈亏结果及描述所有可能影响最终产品收益的因素。以

上范例仅供参考，请不要依赖该等范例作为你作出任何投资决定的依据。 


