
全球環保機遇：保護地球與創造回報兩者兼得 

一直以來，許多人誤以為綠色投資是一種枯燥而且回報欠佳的資產類別。事實絕非如此。因為出

現了許多發展蓬勃的可投資項目，藉投資為環境挑戰提供解決方案不但可以造福人類，還有機會

得到可觀的投資回報。 

近月病毒大流行促使許多人反思人類與自然的關係。這一點加上市場劇烈波動，使投資者有更大

理由在各種紛亂的市場訊息以外尋找長期投資機會。歐洲投資者已率先向這方向發展，而隨著香

港證監會公佈首批認可的綠色基金，顯明亞洲業界正努力趕上。 

 

作為屢獲殊榮的主題基金經理 1，我們認為環保方案的長期趨勢有能力為投資者提供具吸引力的

長期風險回報。人口增長、經濟擴張和全球中產階級崛起，使自然資源承受更大的壓力。世界各

地的環保意識亦正在提升。隨着輿論對環保政策愈來愈有利，市場對解決資源問題和環境污染問

題的產品和服務需求將愈來愈大，因此我們對此類公司的前景感到樂觀。 

 

規模 2萬億美元的環保產業正快速增長 

大眾對政府和企業施加的壓力愈來愈大，要求扭轉生態退化趨勢，並保護世界自然資源，因而衍

生一些獨特而具吸引力的環保股票投資機會。投資者如今可以透過投資環保相關的公司，幫助解

決具體的環境難題：例如化學污染、海洋酸化和淡水短缺等等。曾幾何時，環保投資是小眾活

動，如今正穩步邁向主流。環保產業目前規模約為 2萬億美元，每年以 6-7%的速度增長，約為全

球經濟增長速度的兩倍。 

 

環保產業目前的規模  2萬億美元 

預計年增長率 

環保業公司營業額增長率* 

資料來源：2016-18年本幣營業額複合年增長率（CAGR）中位數。資料來源：Bloomberg；百達資產管理。 

 

保護地球與創造回報兩者兼得 

投資者如果想參與可持續投資，不一定要犧牲投資表現。作為其中一個主題投資和負責任投資的

領導者，我們結合這兩種專長，為我們的客戶提供強勁的投資業績，同時促進地球的可持續發

展。 

百達的其中一種主題策略投資於對保護世界自然資源有積極貢獻的公司。我們從全球 3,500間最

環保的上市公司中挑出投資選項，這些公司符合我們專有的 ESG（環境、社會及管治）框架的標

準，從事的業務包括污染控制、供水、可再生能源、廢物管理和可持續農業。 

 

地球限度框架──具科學根據的投資方式 

我們的投資經理開發了一項專有的篩選工具，根據以下九個方向找出低生態足跡的公司：氣候變

化、海洋酸化、臭氧層損耗、氮磷週期、淡水、土地利用、生物多樣性、噴霧劑，以及化學污

染。 



 

這種篩選是基於瑞典科學家發表的「地球邊界理論」（Planetary Boundaries），該模型界定人類

活動的生態安全運作空間。它為後果最嚴重的九種人為環境問題設定了一系列的界限，人類一旦

越界，就可能對地球造成災難性的破壞。 

 

地球邊界理論 2 

 

 

我們深信，社會對環保已有相當認知，新冠肺炎亦對人類與自然之關係 - 即「安全運作空間」-

作出很大的警醒。環球經濟越見脆弱，越能凸顯系統防禦性與為未來作好準備的重要性。 

 

1. 資料來源：亞洲銀行家雜誌，2017-2020年。2. 資料來源：Stockholm Resilience Centre, Nature 2009年 9月。 
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